erkstallande direktdr i Svenska Aerogel AB intygar, dels att denna kopia av drsredovisningen
dverensstammer med originalet, dels att resultatrakningen och balansrakningen faststallts pa
arsstamma den 5 maj 2025.

Arsstamman beslot att godkénna styrelsens férslag till vinstdisposition.

Gavle 5 maj 2025

e e e LT
Tor Einar Norbakk
\erkstéllande direktor
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Styrelsen och verkstallande direkttren for Svenska Aerogel AB upprattar

harmed arsredovisning f&r rakenskapsaret 2024.

Organisationsnummer 556581-3028.

g Fdrvaltningsberattelse

Ar 2024 i korthet

*Vi sammanfattar 2024 med en starkare pipeline &n nagonsin. P R
Antalet aktiva kundprojekt dkade med 60 % under aret och : :
uppgar nu till totalt 150 projekt i olika faser. Gladjande nog har
inte bara antalet projekt vuxit - portféljen har dven mognat, och
fler kunder narmar sig den kommersiella fasen. Detta illustreras
bland annat av framstegen hos Outlast® Technologies, Matrix
Brands och Dekro Paints, for att ndmna nagra nya aktérer. Viser
ocksa tuydliga tecken pa att aerogelmarknaden expanderar
bortom sina traditionella anvéndnings-omréden. Nya
applikationer inom termiskt isolerande textilier och fibrer,
kontrollerad frisdttning av aktiva ingredienser samt

personvardsprodukter skapar ytterligare affarsmajligheter, dar
Quartzene® ar sdrskilt val anpassat.

Som en del av denna utveckling etablerade vi i slutet av 2024
segmentet Advanced - en satsning pa kunder med fekniskt
avancerade produkter inom olika marknader, dar innovation och
prestanda &r avgdrande. Advanced bygger pa vara unika
materialegenskaper och mdjliggér l6sningar som traditionella
aerageler inte kan erbjuda. Det har dessutom resulterat i flera
patenterade innovationer, vilket ytterligare starker var
teknologiska och finansiella konkurrenskraft.”

-vd Tor Einar Norbakk
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Om Svenska Aerogel

Svenska Aerogel tillverkar och kommersialiserar det mesopordsa materialet Quartzene®. Svenska
Aerogels affdrsidé dr att tillgodose marknadens behov av nya material som mdéter globala mal far
hallbarhet. Quartzene® #r flexibelt och kan skraddarsys for att tillféra avgdrande och héllbarare
egenskaper i olika slutprodukter.

Svenska Aerogel Holding AB a@r moderbolag i koncernen och den operativa verksamheten bedrivs i det
heldgda dotterbolaget Svenska Aerogel AB. Moderbolagets aktier ar upptagna till handel och noterade
pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. Svenska Aerogels huvudkontor ligger i Gévle och
omfattar ett labb samt en produktionsanlaggning.

Quartzene® och dess egenskaper
Genom att tillsatta Quartzene® kan isolering mot virme, kyla och ljud samt brandskydd forbattras i
slutprodukier. Materialet gor produkterna effektivare, exempelvis genom att reducera behovet av andra
material, minska vikten, ersdtta plast och spara energi. Quarizene® erbjuder liknande
materialegenskaper som klassiska aerogeler men &r hallbarare pa grund av den férenklade och mindre
resurskravande tillverkningsprocessen.

Eftersom Quartzene® finns i olika varianter och kan opfimeras for kundens behov, finns det stora
mdjligheter for Svenska Aerogels teknik i flera applikationer och branscher. Materialet finns i bade
hydrofil (vattenabsorberande) och hydrofob (vattenavstitande) form. Den hydrofila egenskapen ar unik
for materialet, d@ andra aerogeler &r hydrofoba. Detta ger en stor konkurrensférdel och éppnar upp for
ytterligare anvandningsomraden. En annan férdel ar mojligheten att dopa in (kemiskt modifiera) olika

amnen i materialet for att utveckla 6nskade egenskaper.
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Vision och vardeord

Svenska Aerogels vision &r aft vara den mest vardefulla affarsparinern

med banbrytande materiallosningar fér en hallbar varld.

LAGANDA
Vi ar innovativa med tydligt syfte och
vi styr var teknologi mot framtiden.

KUNDVARDE

Vi skapar varde for vara kunder med
hdllbara och energibesparande
[dsningar som mater marknadens
behov av okad effektivitet.

HALLBARHET

Vivarnar om den globala nyttan och far
hansyn till halsa, sékerhet och
miljépdverkan i varje steg.
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Marknadsdversikt

Quartzene® konkurrerar med klassiska aerogeler genom att vara hallbarare, kostnadseffektiv, flexibel och
skalbar. Svenska Aerogels teknik med Quartzene® och produktionskapacitet dppnar upp for en betydligt
bredare anvindning av aerogelmaterial d@n vad som tidigare varit mdjligt. P& sa vis breddar bolaget
marknaden fér aerogeler. Tva exempel pd marknader dar Svenska Aerogel ser stor potential for tilldmpning
av Quartzene® ar marknaden fir termiskt isolerande och brandhdmmande ytskikt samt marknaden for
batbottenfarger.

Den globala marknaden fér aerogeler berdknas na cirka 3,49 miljarder USD ar 2030, ddr kiselbaserade
aerageler utgdr den storsta segmentet. Nordamerika ar den stdrsta marknaden, och Aspen Aerogel dr den
ledande aktren med en omséttning pa cirka 450 miljoner USD under rakenskapsaret 2024. Andra stora
fretag inom branschen inkluderar Cabot Corporation och lios Aerogel. Efterfragan pa aerogeler ar sarskilt
stark inom fordons-, flyg-, marin-, bygg- och fastighetssektorn samt olje- och naturgasindustrin, med stor
fillvéxtpotential inom batterisdkerhet for EVs. Svenska Aerogels material skapar &ven mdjligheter inom nya
marknadssegment, sdsom kldder, kosmetik, personlig vard och en rad andra applikationsomraden.

Segment och applikationer
Mangsidigheten i Quartzene® Oppnar upp for eft stort antal kvalificerade tillampningar. Fér narvarande
fokuserar Svenska Aerogel pa fyra marknadssegment:

Bygg & Fastighet
Quartzene® erbjuder sdvil energieffektivitet som andra forbattrade materialegenskaper som industrin
efterfragar: varmeisolering, lag densitet och 6kad sikerhet.

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

Cool Roof-lésningar

Vérmeisolerande férger och ytbehandlingar
PIR-skumpaneler

Brandskydd for trd och metall

Processindustri
Quartzene® kan anvindas for att begrdnsa varmefirluster, spara energi, minimera kondensproblem och
forhindra skador fran heta ytor pa arbetsplatsen.

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

e Varmeisolerande "Safe touch”-ythehandlingar
e Varmeisolerande mattor

Transport
Quarizene® erbjuder fransportindustrin virmeisolering som &r higpresterande, 18tt, brandhdmmande och
som dkar sakerheten fér passagerare.
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Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

¢ Viarmeisolerande, flamskyddande ytbehandling och kompositer
e Fdrhindrande av termisk rusning mellan och ovanpa battericeller
e Bérare av koppar i batbottenfarger

Advanced
Quartzene’s flexibla och mangsidiga egenskaper mdjliggdr hdgpresterande lgsningar for avancerade
applikationer inom olika industrier, dar innavation och prestanda &r avgorande.

Exempel pa applikationer/anvidndningsomraden:

e Termisk isalering i fibrer, textilier och kompositstrukturer med éverldgsen isoleringsférmaga.

s Kontrollerad frisattning reglerar frisdttningshastigheten av akfiva ingredienser, exempelvis i aktiva
beldggningar, kosmetika och life science.

s Filtrering och sorption méjliggdr avancerad separation, rening och fuktkontroll i filtreringsapplikationer
for luft, gas och vatskor.

Forsaljning

Svenska Aerogel har en intern séljorganisation med direktfdérsaljning mot strategiskt viktiga kunder samt ett
vixande natverk av distributérer. FGr narvarande har bolaget 16 distributérer i Europa, Asien och
Nordamerika. Distributirerna ér utvalda med beaktande av deras férméga aft arbeta med Quartzene®, forsta
kundernas behov och erbjuda materialet i ldsningar dér det gor mest nytta. Bolaget utvarderar lopande
befintliga och nya distributérer. Den tekniska kompetensen hos aterforsaljare ses som avgérande da
forsdljningens fdrsta faser kraver gemensamma tekniska studier och fester som drivs fillsammans mellan
Svenska Aerogel, dterforsaljare och kund.

Affarsutveckling och saljcykier

Séljprocessen fran prospektering till att bolaget uppnar full potential hos en kund &r en utveckling som tar
olika lang tid beroende pa vilken typ av verksamhet kunden bedriver. Det tar i regel minst etf ar innan en ny
produkt med Quartzene® dr redo for lansering. Kunderna har valt att ta in Quartzene® i syfie att utveckla
produkter med nya egenskaper. | bilden nedan illustreras processen fran en forsta kontakt med potentiell
kund tills dess att kunden har etablerat produkten pa marknaden och blir en aterkommande kund.

Rk etedng Kammersiell fas

| .o t,é‘{xfgg@{é‘j’ [RS—

Magnadsfas

!Potentiell ton i magnadsfas inom de olika faserno i “tratten. Junuari 2025.
2 Januari 2025 5
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Forsaljningsprocessen kan liknas med en tratt som bestar av tvd huvudsakliga delar. Den ena &r forsaljnings-
och utvecklingsdelen dir man anpassar och utvecklar produkten tillsammans med kunden fér att fa projekten
redo att kommersialiseras. De projekt som inte lyckas faller av i denna del av affarsutvecklingscykeln. De
projekt som lyckas gdr Gver i den andra delen av fratten. Dar introduceras produkten till marknaden och
kundens marknadsarbete ger fortsatt 6kade volymer i mognadsfas.

> Prospektering: Uppsokande forsaljning till kund, saljpitch samt vardeskapande méten via massor,
hemsida, natverk, sociala medier osv.

» Kvalificering: Innefattar att kunderna genomfir de initiala proverna och festerna for att verifiera de
fdrsta resultaten. Detta lagger grunden fér nya produkiutvecklingsprojekt och nasta fas.

» Produktutveckling: Innefattar bland annat beslut pa en affarsplan, vidare formuleringsarbete, och
applikationstester, optimering, tekniskt godkdnnande samt certifiering.

» Pilotfas: Innefattar bland annat stérre kundtester, pilotprodukiion, linjeprovkérningar, kvalitetstester
och férhandling om kommersiella villkor.

> Ramp up: Forhandlingar av kemmersiella villkor, provkérningar hos sina respektive kunder,
planering fér produktlansering och bearbetning av marknaden samft fullskalig produktion.

> Expansions- och mognadsfas: Produkten lanseras i fler omraden, aterkommande regelbundna och
storre ordrar samt organisk tillvaxt.

Partners

Svenska Aerogel deltar i projekt med indusiriella partners i utvalda segment med gemensamt syfte att
utveckla kommersiella produkier och ldsningar. Koncernen har valutvecklade samarbeten med
forskningsinstitut, héigskolor och experter inom relevanta omraden. | manga fall agerar ocksa potentiella
kunder som partners i utvecklingsprojekten.

Produktion

For att producera Quartzene®anvands naturliga resurser - kisel, vatten och energi - i en patenterad process.
Koncernens anldggning i Gavle har idag en kapacitet att tillverka 225 ton Quartzene® drligen, och den &r redo
for yiterligare expansion med en total kapacitet pd 1000 fon per ar. Produktionen &r utformad i moduler som
kan sattas upp i kundernas anldggningar eller i kundtdta omraden. Modulerna kan anpassas efter
kundspecifika volymbehov. Detta &r i linje med bolagets ambitioner att arbeta for en hallbar utveckling i hela
tillverkningskedjan och bidra fill effekiivare logistikfléden, vilket minskar transportbehoven och
vaxthusgasutsldppen.
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Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Outlast® Technologies lanserar hanhrytande losning fiir temperaturreglerande textilier

Ouflast® Technologies, en global ledare och pionjar inom temperaturreglerande ldsningar for textilindustrin,
lanserar en ny lésning for isolerande fibrer med Svenska Aerogels material Quartzene®. Outlast® lamnade
in en patentansokan hdsten 2024. Produkten lanserades i januari 2025.

Femarigt leveransavtal med Matrix Brands

Svenska Aerogel tecknade ett femarigt leveransavtal med Matrix Brands, som &r specialiserade pa att
utveckla och kommersialisera globala varumarken inom personvardssektorn, och blev ddrmed exklusiv
leverantdr av ett specialutvecklat aerogelmaterial for en specifik personvardsprodukt. Lansering ar
planerad under 2025.

Containerorder pa 1,4 ton - viktig milstolpe med asiatisk affarspartner

Efter tva framgangsrika kundprojekt nddde Svenska Aerogel en viktig milstolpe i samarbetet med sin
asiatiska partner Rayoung, som lade en containerorder pa cirka 1,4 fon Quarizene®. Ordern omfattar
material for bygg- och fastighetsindustrin samt processindustrin, med fokus pa termisk isolering. Detta &r
en direkt effekt av tidigare arbete och bidrar till att ytierligare starka samarbetet mellan parterna.

Ramorder pa 3 ton Quartzene® frin fransk distributor

Svenska Aerogel mottog en ramorder pa 3 ton Quartzene® fran franska distributdren Novcoat. Ordern
innebar ett leveranskontrakt mellan bolagen fiir 2024, med leveranser uppdelade i fyra omgangar under
aret. Materialet anviands av Novcoats kund i Cool Roof-farg.

Quartzene® bevisar sin energibesparande effekt i cool roof-ythehandlingar pa byggnader

Hégskolan i Gavles fallstudie om méjlig energibesparing med Quartzene® baserad pd Cool Roof-farg, puts
och gips, publicerades som vetenskaplig artikel. Artikeln bekraftar materialets formaga att reducera
energianvandningen fér byggnader i varmare klimat.

Effektiviseringsprogram implementerat for lonsam tillvéxt

Under det andra kvartalet genomfirde bolaget ett effektiviseringsprogram for att stérka sin position och
accelerera vdgen mot [6nsam ftillvéxt. Programmet innebar férandringar i kostnadsmassan med en
forvdntad besparing pa cirka 10 MSEK under en tolvmanadersperiod, i jmfdrelse med 2023. Full effekt av

implementeringen uppnaddes under andra halvaret 2024.
Lén omvandlat till bidrag pa 4,5 MSEK

Svenska Aerogel har forbattrat sin finansiella stéllning genom att fa ett |an frén Energimyndigheten pa 4,5
miljoner SEK omvand|at till ett bidrag. Detta generar en positiv engangseffekt pa resultatet. Utdver detta har
dven andra 18n omfiérhandlats, vilket reducerar amorteringskraven under de kommande tolv manaderna.
Dessa atgarder stider bolagets effektiviseringsprogram och starker bolagets kapacitet att hantera framtida
utmaningar och affarsméjligheter.
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Vara utvalda globala mal

SDG 9: Hallbar industri, innovationer och infrastrukiur

For att mota framtida klimatutmaningar vill vi som organisation och producent vara med och bidra fill en
inkluderande och héllbar industri. Fér oss &r innovation en av de viktigaste delarna och nyckeln fér att hitta
hallbara losningar pd miljobméssiga utmaningar. Vi tror aft laganda och mangfald bidrar till en mer innovativ

och kreativ kultur som majliggdr var vision om hallbara och innovativa material.

Overgripande mal 2030
s Allinnovation, utveckling och forskning ska ha social, ekanomisk ach miljgmassig hallbarhet som

utgangspunkt.
¢ Hitta innovativa lésningar sam minskar produktionsprocessernas energi- och resursférbrukning.
o Aktivt arbete med produki- och patentansckningar for att starka var affér. Idag har vi fem patent,

och vi siktar pé tva till fre patentansdkningar fore 2025.
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SDG 12: Hallbar produktion och kansumtion

Att producera Quartzene® kréver bade vatten och energi. Under 2023 gjorde vi detaljerade matningar for aft
fdlja hur vatten- och energifdrbrukningen ser ut. Med resultaten som grund, fokuserar vi pa att hitta nya
mdjliga lésningar fiir att reducera férbrukningen. En ldsning kan till exempel vara att recirkulera mera vatten.

Overgripande mal 2030
o (ka &tervinningen av dricksvatten.
o (Oka energidtervinningen.

SDG 13: Bekdmpa klimatférandringar

Klimatfordndringarna ar ett vixande problem. Utsldppen av vixthusgaser fortsatter att stiga och kan fa
allvarliga konsekvenser for var miljo, halsa och sdkerhet. Vara mal handlar framfor allf om att minska
utsldppen i var produktion, men de handlar &ven om indirekta utslapp fran kdpt energi samt inkép av varor
och tfjénster. Fir att nd vara mal kommer vi att aktivt arbeta fir en klimatsmart produktion, bli en battre
kravstéllare pa underleverantirer, distributdrer, kunder och samarbetspartners samt genomféra
livscykelanalyser pa vara produkter.

Overgripande mal 2030
¢ Minska COz-paverkan.
o Genomfdra en LCA pa vara produkter

Jamlikhet inom organisationen

Vi efterstrivar jamlikhet och ett inkluderande férhaliningssatt i hela var organisation, som en del av vart
interna arbete med social héllbarhet. Vi tror att alla manniskors unika erfarenheter och kompetenser ar
viktiga for ett bolags utveckling och féir en innovativ och kreativ organisationskultur. Darfér har bolaget en
mangfald av anstillda med olika kiin, dlder och etnisk bakgrund. Svenska Aerogel arbetar kontinuerligt med
att lyfta fram alla anstilldas perspektiv och framja laganda. Som ett exempel pa vart jamlikhetsarbefe,
stravar Svenska Aerogel mot en jamn konsférdelning i bolagets ledning. Idag &r 50 % av ledningsgruppen
kvinnar.

Verifierat enligt ISO 26000-standard
Svenska Aerogel ar verifierat enligt ISO 26000 och 1SO 9001. Egendeklarationen for ISO 26000-
verifieringen finns tillgénglig pa bolagets hemsida.

Miljotillstand

Anmaélningspliktig verksamhet enligt miljobalken, C-verksamhet enligt M-2017-3262:55., har bedrivits
under 2023, fram till att tillstandspliktig verksamhet togs i drift den 30/3 2023. Svenska Aerogel bedriver
tillstandspliktig verksamhet enligt beslut 551-3772-2019, som Lansstyrelsen upprattat 2020-05-07. |
samband med detta sa skickades det in kontrollprogram. Vi har dven inskickat ett meddelande om begdran
om &ndring av villkor i nuvarande tillstand, M-2023-233 "Hantering av processvatten”. For detta drende
invéntar vi beslut. | nuvarande villkor har vi sékt och erhallit dispens géllande utslépp av vatten fran
verksamheten. Bolaget redovisar enligt dispens valymen per timme och total volym per ar samt analysen
pa det utsléppta vattnet. Dispensen férnyas arligen av Gavle Kommun i samrad med Gavle Vatten.
Verksamhet kan inte bedrivas utan de tillstand vi har erhallit beslut om.
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Viktiga hallbarhetshandelser under 2024

Hallbarhetsdriven effektivisering i produktionen. Under 2024 genomfdrdes eft utvecklingsarbete
inom produktionen med syfte att minska koldioxidavirycket, i linje med FN:s globala mal for hallbar
utveckling (5DG 12). Som ett resultat har cykeltiden for behandling av materialet reducerats med 25%,
samtidigt som forbrukningen av insatsmedel minskat med 13%. Dessa forbatiringar bidrar till en mer
resurseffektiv och hallbar tillverkningsprocess, i enlighet med bolagets strategiska héllbarhetsmal.

Oversyn av leverantirer. Under 8ret har en 6versyn av leveranttrerna fér vira mest kritiska rvaror

genomfarts. | kambination med den generella nedgangen i révarupriser pa marknaden har detta
resulterat i en pataglig kostnadsreduktion under 2024

Hallbarhet i tillverkningsprocessen. Under perioden har vi arbetat med att férbattra och
effektivisera var tillverkningsprocess, med fokus p& att minska energi- och vattenfdrbrukningen
samt optimera materialanvandningen. Dessa aktiviteter ar framfor allt kopplade till FN:s globala mal
for hallbar utveckling (SDG 12), hallbar produktion och konsumtion. Arbetet, som verifierades under
det fjdrde kvartalet, resulterade bland annat i en 14-procentig 6kning av materialets torrhalt, vilket i
sin tur bidrar till en reducerad energiforbrukning.

Re-verifierade enligt 1SQ 26000. ISO 26000 &r en internationell standard som fokuserar pa
organisationers samhallsansvar. Re-verifieringen genomférdes av en ackrediterad tredje part som
granskat bolagets hallbarhetsarbete samt egendeklarationen av arbetet.
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utvecklingsutg

Flerdrsdversikt (Tkr) 2024

Nettoomsattning 2588

Resultat efter finansiella poster -34 229

Balansomslutning 49543

Soliditet (%) 84,2

Fordndring av eget kapital (Tkr)
Aktiekapital Fond for

2023

Belopp vid arets ingang 206 2520

Disposition enligf beslut av

arets arsstamma:

Fond f utvecklingsutgifter -535

Arets resultat

Belopp vid drets utging 206 1985

2024

Belopp vid arets ingang 206 1985

Disposition enligt beslut av

arets arsstamma:

Fond f utvecklingsutgifter -535

Arets resultat

Belopp vid drets utgang 206 1450

2023
315
-43 244
60 816
68,4

Overkurs-
fond

14 324

14 324

14 324

14 324

2022
6355
-39 654
67 694
614

Balanserat

resultat

24 470

46
535

25 051

25 051

56
535

25 642

2021
1791
-40 31
74 839
55,5

Arets
resultat

46

56
56

56

71
n

Ej aterbetalade villkorade aktiedgartillskott uppgéar per balansdagen till 126 296 tkr (126 296 tkr)

Farslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

2020
723
-32 031
78 612
52,8

Totalt

41566

56
41622

41622

n
41693

balanserad vinst 25 642170
dverkursfond 14 323 970
arets vinst 71007

40 037147
disponeras sa att i ny rdkning dverfdres 40037147

Faretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterfdljande resultat- och balansrékning med

noter.
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Framtida utveckling

Bolagets kund- och marknadsakfiviteter fér att introducera och sélja Quartzene® pa marknaden
kommer att fortsatta under kommande ar med fdrvantad forbattrad omsattning och resultat.
Resuliatnivan som farvantas uppnas ar dock beroende av marknadsléget samt om tiden till
acceptans for bolagets produkter blir langre &n férvantat, Baserat pa beslutad budget och afférsplan
tillsammans med likviden fran emissionen som genomférdes i moderbolaget i mars 2025 heddmer
koncernens styrelse att verksamheten ar finansierad under 2025.
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Resultatrakning (Tkr)

Nof 2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Nettoomsatining 1,15 2588 3115
Féréndring lager av fardiga varor 0 0
Ovriga rirelseintékter 14 4540 422
7128 3537
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -1019 -1438
Ovriga externa kostnader 2,3 -26 430 -29 545
Personalkostnader 4 -6 614 -7 913
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -6 0N -6 450
Ovriga rorelsekostnader -515 0
Rirelseresultat -33 461 -41809
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resulfatposter -768 -1435
Resultat efter finansiella poster -34 229 -43 244
Resultat fére hokslutsdispaositioner och skatt -34 229 -43 244
Erhallna koncernbidrag 34300 43 300
Arets resultat V4| 56
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Balansrakning (Tkr)

Nof 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR 1
Anliiggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade ufgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5 1656 2673
Patent, ERP-system samt liknande rattigheter 6 425 644
2 081 3317
Materiella anlédggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 31967 36642
Inventarier, verktyg och installationer 8 208 277
Pagéende nyanldggningar och firskott avseende materiella
anlaggningstillgdngar 9 202 76
32377 36 995
Summa anliggningstillgangar 34 458 40 312
Omsittningstillgangar
Lager 1985 1688
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 936 649
Fordringar hos koncernforetag 8277 11076
Aktuella skattefordringar 3 429
Ovriga fordringar 1242 2410
Forutbetalda kostnader 2264 2 604
12 722 17168
Kassa och hank 378 1648
Summa omsétningstillydngar 15 085 20 504
SUMMA TILLGANGAR 49 543 60 816
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EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 206 206
Fond for utvecklingsutgifter 1450 1985
1656 2191
Fritt eget kapital
Overkursfond 14 324 14 324
Balanserat resultat 25 642 25 051
Arets resultat 71 56
40 037 39 431
Summa eget kapital 41693 41622
Langfristiga skulder 1,12
Skulder till kreditinstitut 878 3205
Ovriga skulder 0 4 494
Summa langfristiga skulder 878 7 699
Kortfristiga skulder 12
Skulder till kreditinstitut 2897 5184
Leveranférsskulder 1445 2079
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 2 066 3421
Upplupna kostnader 564 811
Summa kortfristiga skulder 6 972 1495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 543 60 816
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Noter (Tkr)

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmédnna upplysningar
Arsredovisningen dr uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med féregdende ar.

Utldndska valutor

Monetéra tillgangs- och skuldposter i utldndsk valuta varderas fill balansdagens avistakurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omraknas enligt fransaktionsdagens avistakurs. Foretaget tillampar inte valutasakring.

Intékitsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhdllas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att fillgodogéras bolaget och intdkterna kan
berdknas pa ett tillfarlitligt satt.

Vid férséljning av varor redovisas inkomsten som intdkt nér de vasentliga formaner och risker som ar férknippade
med dgandet av varan har tverforts fran féretaget till koparen.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation fir att erhdlla bidraget krévs, intékisredovisas offentliga bidrag da villkoren
for att erhalla bidraget &r uppfylida. Offentliga bidrag varderas till verkliga vérdet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas.

Immateriella tillgangar

Féretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det
innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anldggningstillgéng
aktiveras och skrivs av under tillggngens beréknade nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i
BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Avskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjandeperioden. Fdljande avskrivningsprocent filldmpas:

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10
Patent 10
ERP-system 20

Materiella anléiggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den férvéintade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Filjande
avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anlidggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4-20
Inventarier, verktyg och installationer 20
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Komponentindelning

Materiella anldggningstillgdngar har delats upp pa komponenter ndr komponenterna &r betydande och nar
komponenterna har vésentligt olika nyitjandeperioder. Ndr en komponent i en anldggningstillgdng buts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvérde aktiveras. Utgifter fér Iopande reparationer och underhall redovisas som kastnader.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att tillgangsvéarde minskat, gérs en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgdngen ett atervinningsvirde som &r lagre &n det redovisade vardet, skrivs den ner fill tervinningsvardet. Vid
bed&mning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafliden (kassagenererande enheter). For tillgangar som tidigare skrivits ner gérs per varje
balansdag en prisvning om aterforing bor goras.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital kostnadsfars i resultatrakningen i den period de
uppstar.

Finansiella instrument

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfardringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvantas bl
inbetalt efter avdrag for individuellf bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantirsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad dver lanets loptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Harigenom tiverensstammer vid firfallotidpunkten det redovisade beloppet och det
belopp som ska dterbetalas.

Leasingavtal
Alla leasingavtal &r operationella leasingavtal.
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjdrf ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret har vérderats till det I3gsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforséljningsvarde pa

balansdagen. Med nettoférsaljningsvérde avses varornas berdknade forsdljningspris minskat med
férsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande fransaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars

inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som galler per
balansdagen.
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Uppskjuten skatt
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemédssiga avdrag redovisas i
den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemdssiga dverskoft.

Ersittningar till anstillda
Ersattningar fill anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget [amnar fill de anstéllda. Kortfristiga

erséttningar utgérs av bland annat Iner, betald semester, betald franvaro och bonus.
Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att
betala ut en ersattning till foljd av en tidigare hdandelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Ersdttningar efter avslutad anstillning

Inom bolaget férekommer enbart avgiftshestamda pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar foretaget
faststéllda avgifter till ett annat féretag och har inte ndgon legal eller informell forpliktelse att betala nagot
ytterligare dven om det andra féretaget inte kan uppfylla sitt tagande. Bolagets resultat belastas far kostnader
i fakt med atf de anstélidas pensionsberéttigade tjdnster ufforts.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen. Koncernbidrag
redovisas som bokslutsdispositioner,

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrdkningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som
ar hanforlig till reserverna.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

Not 2 Inkdp och forséljningar mellan koncernféretag

| posten Ovriga externa kostnader ingar inkdp av koncerninterna tjénster fran moderféretag till 15 600 tkr (fg ar
15 600 tkr).

Not 3 Leasingavfal

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 4 939 tkr (fg ar 5 294 tkr).
Framtida leasingavgifter, foir icke uppségningsbara leasingavtal, férfaller fill betalning enligt féljande:

2024 2023

Inom ett &r 3855 5205
Senare &n ett ar men inom fem ar 15199 15 450
Senare an fem ar 7 600 0
26 654 20 655
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Not 4 Medelantalet anstélida

Medelantalet anstéllda

2024

Not 5 Balanserade utgifter far utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingaende anskaffningsvérden
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redavisat viirde

Not 6 Patent, ERP-system samt liknande rattigheter

Ingdende anskaffningsvarden
Arets aktiverade utgifter, inkép
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 7 Maskiner och andra tekniska anldggningar

Ingaende anskaffningsvérden

Inkdp

Forsaljning

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Avskrivningar pa arets farséljning
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

19

2024-12-31

18 640
0
18 640

-15 967
-1017
-16 984

1656

2024-12-31

2318
0
2318

-1674
-219
-1893

425

2024-12-31

53345
693
-932

0
53106

-16703
268
-4705
-21139

31967
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2023

10

2023-12-31

18 640
0
18 640

-14 410
-1557
-15 967

2673

2023-12-31

2126
192
2318

-1465
-209
-1674

644

2023-12-31

48959
383

0
4003
53 345

-12104

0
-4 599
-16 703

36 642
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Ing&ende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

2024-12-31

1284
0
1284

-1007
-69
-1076

208

Not 9 Pagaende nyanldggningar och farskoit avseende materiella anldggningar

Ingaende anskaffningsvarden

Inkdp

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Utgdende redovisat vérde

Not 10 Antal akfier och kvotvéarde
Moderbolaget Svenska Aerogel Holding AB (publ) &ger samtliga
aktier
Antal aktier

Not 11 Langfristiga skulder

Skulder som betalas senare an fem ar efier balansdagen
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2024-12-31

76
865
-739
202

202

Antal
aktier
2 056
2 056

2024-12-31

2023-12-31

1173
m
1284

-922
-85
-1007

277

2023-12-31

4346
775

-4 270
76

76

Kvot-
viirde
100

2023-12-31

Assently: 6c9ec3c2242fcaf9403dbedb7e9dab4c0989c6e69b2be659657741d21e20702672d01433466b16279e726a1c579899101{0920580b0408¢102a8h35a314e53



Not 12 Skulder som avser flera poster

Féretagets bankldn om 3 775 tkr (fg ar 8 389 tkr) redovisas under féljande poster i balansrakningen.

2024-12-31 2023-12-31

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 878 3205
878 3205

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2897 5184
2 897 5184

Not 13 Stadllda sdkerheter

2024-12-31 2023-12-31
Foretagsinteckning 26 400 26 400
26 400 26 400

Not 14 Ovriga rorelseintikter

Lin omvandlat till bidrag pa 4,5 MSEK
Svenska Aerogel har férbattrat sin finansiella stélining genom att f3 ett 1an fran Energimyndigheten
pa 4,5 miljoner SEK omvandlat till ett bidrag. Detta generar en positiv engangseffekt pa resultatet.

Not 15 Vésentliga handelser efter rikenskapsarets slut

Dekro Paints (Pty) Lid firbereder fir certifiering av ny brandskyddsfirg

Dekro Paints (Pty) Ltd, en av de ledande tillverkarna och distributérerna av férg och ythehandlingar i
Sydafrika, har utvecklat ett nytt brandskyddande fargsystem, optimerad med Quarfzene@.

Efter framgangsrika brandtester gar kunden in i certifieringsfasen, vilket ar ett krav fére lansering.
Certifieringen véntas vara klar i mitten av 2025.

Belcor® - banbrytande sidkerhetsldsningar for elbilsbatterier

Belcor®, en europeisk leverantdr av nonwoven-baserade ldsningar for varmeisolering och
brandskydd, lamnar in en patentansiikan i vilken deras Belcotex® fiber integreras med Svenska
Aerogel’'s material Quartzene®. Belcor® har redan tagit betydande steg framat genom att leverera
prototyper med Svenska Aerogel's teknologi till ledande OEM:er inom EV-batteriindustrin, vilka har
visat mycket positiva resultat.
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Order pa tvd ton inom segmentet Advanced - Inleder fiérhandlingar om langsiktigt leveransavtal
Svenska Aerogel mottar en order pa tva ton frén en nordamerikansk tillverkare av hégpresterande
termiska isoleringsldsningar for friluftsprodukter. Samftidigt inleds diskussioner om ett langre
ramavtal, ytterligare infarmation kammer att kommuniceras nar férhandlingarna har slutférts.

Gavle, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tor Einar Norbakk
Styrelseledamot och Verkstallande direktor

Var revisionsbheré&ttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Svenska Aerogel AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Svenska Aerogel ABs finansiella stallning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Svenska Aerogel
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Svenska Aerogel AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvéandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets fsrmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att id8mna en
revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Svenska Aerogel AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Svenska Aerogel AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

?fl Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

A

@ Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

(]

EEEZ Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid

p 4] forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen éar férsvarlig med hansyn till

‘,i de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

g konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

f]

>£§ Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar

b4 bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar

5::; utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i vrigt kontrolleras

[['. pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens

g\ riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvéandiga for att bolagets bokféring ska

fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skoétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och déarmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Gavle den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Lars Jonas Akerlund

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor
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